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内容速览：
 2025 年四季度，A 股市场宽基指数涨跌不一，上证指数上涨 2.22%，深证成指下跌 0.01%，创业板

指下跌 1.08%，沪深 300、中证 500、中证 1000、中证 2000、中证 A500 涨跌幅分别为-0.23%、0.72%、0.27%、

3.55%、0.43%。港股市场，恒生指数下跌 4.56%。

 四季度指数基金规模持续增长，截至四季度末，全市场 2594 只指数基金规模合计 75104.72 亿元，

较上季度末规模增加约 5150 亿元（环比+7.36%），较去年同期规模增加 2.34 万亿元（同比+45.29%）；四季

度末指数基金规模占非货币公募基金总规模的 33.95%，环比上升 0.87%，数量占比 20.92%，环比上升 0.61%。

 截至四季度末，全市场股票型指数基金共有 2065 只（环比+128 只），规模 48113.43 亿元（环比

+2.37%），总体增速放缓，但其中策略类规模增速达 18.74%。具体来说，宽基类、行业类、主题类、策略

类数量分别为 856 只、220 只、725 只、264 只，规模分别为 28409.40 亿元、5502.35 亿元、11016.99 亿

元、3184.69 亿元。

 截至四季度末，全市场 ETF 共有 1379 只（环比+65 只），规模达 58507.52 亿元（环比+7.85%）；

从规模上，ETF 占所有指数基金比例为 77.90%，环比上升 0.35%。

 四季度新成立指数基金 158 只，募集规模 904.17 亿元（环比-56.20%）。具体来说，新成立股票型

指数基金 146 只，募集规模 640.95 亿元，环比减少约 440 亿元，平均募集规模 4.39 亿元（环比-26.78%）；

新成立债券型指数基金 8只，募集规模 250.12 亿元，环比减少约 700 亿元；新成立 QDII 型指数基金 4 只，

募集规模 13.09 亿元，环比减少约 4 亿元。四季度股票型指数基金募集规模超 10 亿元的有 9 只（环比-19

只），债券型指数基金募集规模超 30 亿元的有 6只。

 四季度共有 247 只指数基金上报（环比+2 只），上报数量占公募基金上报数量的 40.89%，较上季

度上升 2.43%；共有 143 只指数基金获批（环比-37 只）；上报产品较多的有机器人、有色金属、人工智能、

卫星、港股红利低波、化工、电池、芯片、港股互联网等方向。

 四季度指数基金呈现大额净申购，净申购份额 3427.32 亿份，有 9 只指数基金净申购超百亿份，

其中工银国证港股通科技 ETF 净申购近 300 亿份，南方中证 A500ETF、华夏中证 A500ETF 净申购近 200 亿

份。

 截至四季度末，全市场共有 ESG 指数基金 14 只，合计规模 14.14 亿元，环比增加 1.24 亿元。

 四季度股票型指数基金季度平均收益率为-1.00%，QDII 型指数基金季度平均收益率为-4.67%；股

票型指数基金中收益相对较高的有卫星、通信设备、航空、有色金属等方向，收益相对较低的有港股创新

药、港股医疗医药、港股互联网等方向；QDII 型指数基金中收益相对较高的有美股生物科技、中韩半导体、

日经 225 等方向，收益相对较低的有港股创新药、港股生物科技、港股互联网等方向。

 截至四季度末，规模超百亿的指数基金共 140 只（环比+13 只），其中股票型 70 只（环比+1 只），

规模共 31874.82 亿元，较上季度增加近 700 亿元，规模占所有指数基金总规模的 42.44%（环比-2.15%），

此外，固收型、商品型与 QDII 型指数基金分别有 48 只、6 只、16 只；规模超千亿的指数基金共 7 只，均

为股票型，规模共 15693.17 亿元，较上季度减少约 200 亿元，规模占所有指数基金总规模的 20.90%（环

比-1.82%）；规模最大的华泰柏瑞沪深 300 ETF 规模为 4222.58 亿元，环比减少约 30 亿元；易方达沪深 300

ETF 排名第二，规模为 3002.20 亿元，环比减少约 50 亿元；华夏沪深 300 ETF 排名第三，规模为 2286.56

亿元，环比基本持平。

 截至四季度末，全市场共有 139 家指数基金管理人，新增 6 家，头部名单稳定，集中度稍降：管

理规模最大的前三家基金管理人依次为华夏基金、易方达基金、华泰柏瑞基金，管理规模分别为 10044.61

亿元（环比+ 4.75%）、9674.03 亿元（环比+ 1.72%）、6344.34 亿元（环比+ 5.47%）；前三家管理人的指数

基金管理规模占指数基金总规模的 34.70%，环比稍降。

 截至四季度末，跟踪产品规模较大的股票指数排名较为稳定，宽基类排名前三的沪深 300、中证

A500、中证 500 跟踪产品规模分别为 12725.37 亿元（环比-1.35%）、3271.20 亿元（环比+ 34.89%）、2410.22

亿元（环比+ 3.40%）；行业类和主题类指数中跟踪产品规模较大的有恒生科技、证券公司、港股通互联网、

科创芯片、机器人、中证白酒等；策略类指数中跟踪产品规模超 200 亿元的有 3条，为红利低波（383.25
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亿元）、中证红利（317.59 亿元）和标普港股通低波红利指数（新增，215.38 亿元），跟踪产品规模超 100

亿元的有 9条，包括中证 A50 以及红利指数、红利低波 100 等红利类指数。
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市场总览

1.1 市场表现：A 股市场宽基指数涨跌不一
图 1 近 4季度主要宽基指数表现

资料来源：Wind，华证指数

1.2 产品概览：指数基金总规模超 7.5 万亿元，增速环比放缓
图 2 指数基金数量与规模变化

资料来源：Wind，华证指数

图 3 近 12 季度各类指数基金数量变化（按资产类型） 图 4 近 12 季度各类指数基金规模变化（按资产类型）

资料来源：Wind，华证指数 资料来源：Wind，华证指数
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图 5 近 12 季度各类指数基金数量变化（按产品类型） 图 6 近 12 季度各类指数基金规模变化（按产品类型）

资料来源：Wind，华证指数 资料来源：Wind，华证指数

表 1 2025Q4 各类指数基金规模明细（亿元）

资料来源：Wind，华证指数
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表 2 2025Q4 各类指数基金数量明细

资料来源：Wind，华证指数

表 3 2025Q4 各类指数基金规模

资料来源：Wind，华证指数

图 7 指数基金净申赎份额变化（亿份）

资料来源：Wind，华证指数
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表 4 2025Q4 指数基金净申购份额前十名

资料来源：Wind，华证指数

图 8 指数基金新产品成立情况

资料来源：Wind，华证指数

表 5 2025Q4 股票型指数基金产品募集规模前十名

资料来源：Wind，华证指数
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图 9 2025Q4 新上报产品较多的板块

资料来源：Wind，华证指数

图 10 ESG 指数基金数量与规模变化

资料来源：Wind，华证指数

表 6 2025Q4 ESG 指数基金名单

资料来源：Wind，华证指数
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细分类别

图 11 近 4季度各类指数基金平均净值涨跌幅

资料来源：Wind，华证指数

2.1 股票型指数基金：总规模超 4.8 万亿元，收益表现较弱
图 12 近 12 季度股票型指数基金数量变化 图 13 近 12 季度股票型指数基金规模变化

资料来源：Wind，华证指数 资料来源：Wind，华证指数

表 7 2025Q4 股票型指数基金季度回报前二十名

资料来源：Wind，华证指数
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表 8 2025Q4 股票型指数基金季度回报后二十名

资料来源：Wind，华证指数

2.2 固收型指数基金：规模较上季度增长 18%，新发募集规模缩水超 70%
图 14 近 12 季度固收型指数基金数量变化 图 15 近 12 季度固收型指数基金规模变化

资料来源：Wind，华证指数 资料来源：Wind，华证指数

表 9 2025Q4 固收型指数基金季度回报前十名

资料来源：Wind，华证指数
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2.3 商品型指数基金：规模增长近 50%，平均收益率超 13%
图 16 近 12 季度商品型指数基金数量变化 图 17 近 12 季度商品型指数基金规模变化

资料来源：Wind，华证指数 资料来源：Wind，华证指数

表 10 2025Q4 商品型指数基金季度回报前十名

资料来源：Wind，华证指数

2.4 QDII 型指数基金：平均收益率-4.67%，美股生物科技与医疗保健收益居前
图 18 近 12 季度 QDII 型指数基金数量变化 图 19 近 12 季度 QDII 型指数基金规模变化

资料来源：Wind，华证指数 资料来源：Wind，华证指数
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表 11 2025Q4 QDII 型指数基金季度回报前十名

资料来源：Wind，华证指数

表 12 2025Q4 QDII 型指数基金季度回报后十名

资料来源：Wind，华证指数

ETF 市场：规模超 5.8 万亿元，增长约 4200 亿元

图 20 ETF 数量与规模变化

资料来源：Wind，华证指数



指数与指数基金 2025 年四季度分析报告

13 / 18

图 21 近 12 季度股票 ETF 数量变化 图 22 近 12 季度股票 ETF 规模变化

资料来源：Wind，华证指数 资料来源：Wind，华证指数

图 23 近 4季度各类 ETF 季度平均净值涨跌幅

资料来源：Wind，华证指数

表 13 2025Q4 ETF 季度回报前十名

资料来源：Wind，华证指数
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行业格局

4.1 产品规模：规模超百亿产品 140 只，今年以来新增 49 只
表 14 2025Q4 指数基金规模增长前十名

资料来源：Wind，华证指数

表 15 2025Q4 指数基金规模增长后十名

资料来源：Wind，华证指数

表 16 2025Q4 指数基金规模前三十名

资料来源：Wind，华证指数
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图 24 2025Q4 各类指数基金规模前十名

资料来源：Wind，华证指数

4.2 基金管理人：头部管理人格局稳定，集中度稍降
表 17 2025Q4 指数基金管理规模前二十名的基金管理人

资料来源：Wind，华证指数
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4.3 指数与指数发布机构：头部机构市占率稳定，策略类指数产品规模增长近 20%
表 18 2025Q4 各指数发布机构跟踪股票型产品数量及规模

资料来源：Wind，华证指数

表 19 2025Q4 跟踪产品规模前二十名的指数

资料来源：Wind，华证指数
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表 20 2025Q4 跟踪产品规模前十名的各类股票指数

资料来源：Wind，华证指数
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免责声明

本文件所载数据资料均来自第三方公开资料，仅供参考, 不构成任何证券、金融产品或其他投资工具或任何交

易策略的依据或建议。上海华证指数信息服务有限公司不保证其准确性或完整性。对任何因直接或间接使用本

文件或其中任何内容而造成的损失，本公司不承担任何法律责任。

本文件著作权归属于上海华证指数信息服务有限公司。未经本公司事先书面同意，任何人不得复制、转载、引

用或将本文件的任何内容对外公布。

联系方式

地址：上海市浦东新区福山路 500 号城建国际中心 1003-1005 室

邮编：200122

电话：021-68597999

指数咨询：021-50801870

ESG 咨询：021-50801859
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