
伴随“十五五”绿色低碳发展规划全面启动，降碳、减污、节水、能源转型成

为产业高质量发展核心主线，资本市场对上市公司环境信息披露的监管与投资者

关注度同步抬升。温室气体全范围核算、水资源循环利用、污染物管控、可再生

能源布局、绿色金融落地，共同构成评判企业环境责任的核心标尺。本文依托华

证指数 2025年度全 A 股 ESG评级数据，从碳排放披露现状、绿色金融规模、

水资源消耗、环境污染、可再生能源应用五大维度，全景拆解当前 A股环境信

息披露全貌，梳理各行业披露分化特征，同时指出行业普遍存在的披露边界不全、

核算口径混乱、漂绿风险等现实痛点，为企业完善环境信息披露、对标十五五绿

色转型目标提供数据参考与实践指引。

1. 温室气体排放与减排路径

当前，全球对气候变化议题的关注持续升温，投资者、消费者、监管机构及

各类利益相关方对上市公司温室气体减排工作的重视程度与日俱增。2025年度A
股上市公司的温室气体披露程度有了较为显著的提升。

根据华证指数数据，截止 2026年 4月 30日，共有 2,219家 A股上市公司直

接或间接的披露了温室气体排放量，可获取率约为 40.3%（涵盖企业自主披露及

经能源数据测算转换所得排放量），相比于去年同期的 34.3%,增长了 6个百分点，

其中直接披露温室气体排放量的上市公司有 1,958家，约占 A股上市公司数量的

35.5%。另有 90家上市公司仅披露了能源消耗数据，而未同步披露碳排放信息，

约占 A股上市公司数量的 1.6%。

从碳排放范畴来看，范围一与范围二排放量的披露率分别约为 34.8%和

35.5%，而市场上关注度较高的范围三排放的披露率仅为约 8.7%，范围三的披露

率虽比去年同期有所提升，但仍明显低于范围一和范围二的披露率，主要原因是

范围三排放覆盖供应链上下游全环节，数据采集和核算难度较大，且披露的制度

上缺乏统一要求和标准，企业披露积极性相对有限。范围三排放低披露率，折射

出供应链脱碳这一全球性议题在中国资本市场落地的深层困境。

从行业角度分析，温室气体排放总量（范围一+范围二）可获得率位居前三

的行业依次为金融、公用事业和能源行业，分别约 77%、70%和 52%。其中，金

融行业的碳排放披露率最高，整体呈现出更为主动、全面的披露态势。而公用事

业行业中的部分企业受碳配额管控，每年必须要进行碳核查，也间接的提升了该

行业的碳排放披露率。

在 GICS一级行业中，温室气体平均排放量以工业行业最高，公共事业和能

源行业次之。数据显示，其中，公共事业、能源和原材料和日常消费品行业的范

围一排放量占其总温室气体排放量的比例大于 50%，分别为 99%、87%、80%和

68%，反映出上述行业在日常生产运营中对化石能源的高度依赖，其中，一级行

业公用事业中，超 90%的总碳排放量和范围一均来自三级行业电力公用事业和独

立电力生产商与能源贸易商，说明我国的电力结构仍以传统电力为主。



图 1 2025年度 GICS各一级行业披露温室气体排放量与可获取率
数据来源：华证指数 ESG研究团队

图 2 2025年度 GICS各一级行业本期与去年同期范围 3排放的披露对比
数据来源：华证指数 ESG研究团队



图 3 2025年度 GICS各一级行业本期与去年同期范围 1、2可获取率对比
数据来源：华证指数 ESG研究团队

随着全球气候危机的持续深化与可持续投资理念的广泛渗透，越来越多的 A
股上市公司将碳减排工作纳入中长期发展战略，并积极探索符合自身资源禀赋与

产业特征的低碳转型路径。根据华证 ESG数据，截至 2026年 4月 30日，2025
年度 A股上市公司中共 411家制定了明确的碳中和目标，披露率约为 7.46%，较

2024年同期增长约 2.41%，新增 138家；另有 341家制定了明确的碳减排目标，

披露率约为 6.19%，同期增长约 2.07%，新增 118家。本期共有 157家上市公司

通过 SBTi制定了科学碳目标的路径。

在制定碳中和目标的公司中，大部分公司制定的碳中和目标在 2050 年和

2060年，在制定碳中和目标的公司中，不足五成的公司缺乏清晰的阶段性目标

分解和减排路径图。



图 4 碳中和目标、碳减排目标历年披露率
数据来源：华证指数 ESG研究团队

根据华证指数数据，2025年度 A股上市公司对产品碳足迹认证的重视程度

显著提升，共有 248家上市公司进行了产品碳足迹认证，其中共 155家上市公司

进行了 2个及以上产品进行产品碳足迹管理与认证。

在披露方面，在 A股上市公司碳排放信息披露过程中，有如下两种典型问

题：

1）披露边界不全。部分公司仅披露了办公总部或部分基地的碳排放量，未

按照监管要求与年报合并报表范围保持一致。

2）2）数据双源差异大。部分企业披露的碳排放数据与经能耗数据换算得到

的碳排放之间存在较大差异（企业披露的碳排放量低于经能耗换算获得的碳排放

量）。

上述现象都可推测为有一定的“漂绿”嫌疑，建议企业在披露碳排放信息的时

候，保证披露边界的完整和数据的准确性。

2. 绿色金融

绿色金融是金融行业的 ESG 关键性议题之一。绿色金融是指为支持环境改善、

应对气候变化和资源节约高效利用的经济活动，即对环保、节能、清洁能源、绿

色交通、绿色建筑等领域的项目投融资、项目运营、风险管理等所提供的金融服

务，可以促进环境保护及治理，引导资源从高污染、高能耗产业流向理念、技术

先进的部门。

根据华证 ESG 数据显示，A 股上市公司金融行业中有 41 家商业银行披露绿

色金融相关数据。2025 年度 A 股上市银行的绿色金融余额约为 32.23 万亿元，

相比 2024 年度增长约 16.37%，排名前四的仍为国有四大行。绿色金融余额占总

资产的比例为9.83%，相比于去年同期增长约0.6个百分点；占比中位数为4.97%，

相比于去年同期增长约 0.3 个百分点，提升幅度较小。其中，国有四大行的绿色

金融余额占比均超过 12%，断层领先于其他商业银行，带动行业上限扩张。与此

同时，部分商业银行绿色金融余额占比仍维持在 1%–3% 区间，说明中小银行在

绿色金融发展方面进展有限，行业内部差异化大。

整体来看，金融行业绿色金融规模和占比均呈现上升趋势，反映出政策推动

与市场需求的双重驱动作用。未来监管层需要更加关注绿色金融扩张的质量，防

范“绿色漂绿”风险；同时，商业银行应进一步提升绿色金融披露的透明度和数

据质量，以确保绿色金融真正服务于低碳转型和可持续发展目标。



图 5 金融行业去年同期与本期绿色金融余额/总资产对比
数据来源：华证指数 ESG研究团队

3. 水资源消耗

根据华证指数数据，截至 2026年 4 月 30 日，2025年度共有 2,093家 A 股

上市披露了水资源消耗量，披露率约为 37.97%，较上一年度增长了 5.84%，各

GICS一级行业用水量披露率均逐年上升，但是目前只有金融、公用事业、能源

行业的用水量披露率大于 50%。A股市场的总体用水量披露率呈现出逐年上升的

趋势，但是总体披露水平低于碳排放信息披露。在 GICS三级行业分类中，用水

总量排名前三的是电力公用事业、金属与采矿和独立电力生产商与能源贸易商。

图 6 A股上市公司历年用水量披露率
数据来源：华证指数 ESG研究团队



图 7 GICS一级行业历年用水量披露率（%）
数据来源：华证指数 ESG研究团队

图 8 2025年度 GICS三级行业用水总量前十行业（吨）
数据来源：华证指数 ESG研究团队

中水使用量可以一定程度上反映一个上市公司对于水资源回收再利用的能

力，可作为衡量上市公司在环境维度表现的重要指标。中水主要来源于生活污水、

工业废水和雨水的回收再利用。本期约有 2.28%的上市公司制定了明确的中长期

节水目标，较上一年度增长了 1.26%。本期A股上市公司中，中水披露率为 4.48%，

与去年同期持平。其中，GICS 三级行业中化学制品行业的中水使用量最多。



图 9 2025年度 CICS三级行业中水使用量披露率
数据来源：华证指数 ESG研究团队

尽管 A 股上市公司用水量的披露取得了一定进步，我们发现在用水量披露

上有如下问题需引起上市公司的重视：

 部分公司对用水量含义的理解不透彻，在计算总用水量的时候未清晰说明是

否包含循环用水量，未厘清取水量、耗水量、用水量、新鲜用水量的定义和

之间的关系。

 部分公司将设备循环用水量等同于中水使用量；

 少数公司的披露边界不完整，例如仅披露办公室用水量或总部大楼用水量。

这些问题影响了信息披露的质量和完整性，建议上市公司通过加强培训与指

导来提升上市公司用水量信息披露的质量，促进企业的可持续发展。

4. 环境污染

1.3.废弃物排放（废气、废水和有害垃圾）是环境维度中关键的负面指标。

根据华证 ESG数据，本期分别有 1,343家、1,378家及 1,638家 A股上市公司披

露了废气、废水和有害垃圾排放量，披露率分别为 24.37%、25%和 29.72%，与

去年同期相比均有所增长。GICS三级行业废气排放量披露数量排名前三的行业

分别为化学制品、机械制造和金属与采矿。废水排放量披露率数量前三的行业分

别为化学制品、电子设备、仪器和元件和机械制造。有害垃圾排放量披露数量排

名前三的行业分别为电气设备、电子设备、仪器和元件和化学制品。这一数据间

接反应了污染物信息披露呈现“高风险高披露、低风险低披露”的结构性分化。

GICS 一级行业中，约 98.7%的废气污染物排放量来自于原材料行业，约

56.3%的废水污染物排放量来自于信息技术行业，约 70.8%的有害垃圾排放量来

自于原材料行业。其中，约 98.3%的废气污染物排放量来自于 GICS三级行业中

的化学制品；约 55.2%废水污染物排放量来自于 GICS三级行业中的电子设备、

仪器和元件；约 51.2%的有害垃圾污染物排放量来自于 GICS三级行业中的金属



与采矿行业。上述数据显示，废弃物排放具有明显的行业集中特征。

在废弃物披露方面，建议上市公司同步披露废气与废水的总排放量及主要污

染物构成及重量，并对有害垃圾、电子垃圾等固体废弃物采用统一计量口径，例

如均以重量为单位的统一化披露形式，以提升同业数据的可比性，更清晰地反映

企业在废弃物管理方面的实际成效与改进进展。

5. 可再生能源

根据华证 ESG数据，本期共有 1,264家 A股上市公司披露了可再生能源使

用量，披露率约为 22.93%，与去年同期 17.81%的披露率相比，同比增长 5.12%。

折射出 A 股上市公司能源转型意识的持续增强，越来越多的企业正在将可再生

能源应用纳入战略布局。GICS一级行业中可再生能源使用总量最高前三个行业

是公用事业、原材料和工业行业，分别占 A 股上市公司使用总量的 37.07%，

23.45%和 21.52%。其中，公用事业（电力、水务、燃气）占比近四成，既是绿

电最大生产者（风电/光伏装机集中），也是自用大户（电网调峰、自备电厂、

综合能源），是能源转型的枢纽行业。公用事业中的部分公司受碳配额和能耗双

控直接影响成本与产能，可再生能源的应用是最直接的降碳手段，这也促使该行

业的部分公司进行能源结构的转型。

从本期可再生能源使用总量排名前二十的 A 股上市公司来看，行业集中度

特征突出。超 50%的上市公司属于 GICS 1级行业中的公共事业行业。进一步细

分可见，该行业中超 70%的可再生能源总量来自电力公用事业子行业，这一数据

可以看出电力公用事业在能源结构转型过程中承担重要的角色。

图 10 可再生能源历年总体披露率变化情况（%）
数据来源：华证指数 ESG研究团队



图 11 2025、2024年各行业可再生能源披露率情况（%）
数据来源：华证指数 ESG研究团队

图 12 2025年度 GICS各一级行业自发可再生能源各行业使用量（kWh）
数据来源：华证指数 ESG研究团队



图 13 2025年度 GICS各一级行业外购可再生能源各行业使用量（kWh）
数据来源：华证指数 ESG研究团队

图 14 2025年度可再生能源自发与外购分行业柱形堆积图
数据来源：华证指数 ESG研究团队

在可再生能源消耗结构中，公用事业行业中自发可再生能源占比最高（约

82%），外购绿电占比最低（约 18%），是典型的“自产自用”模式。而金融和通

讯业务行业中，自发可再生能源占比几乎为 0，几乎 100%依赖外购可再生能源。

尽管 A 股上市公司可再生能源披露率持续向好，但披露形式参差不齐的问

题依然存在，一定程度上削弱了数据的可读性与横向可比性。对此，我们鼓励 A
股上市公司在进行可再生能源信息披露时，明确区分清洁能源与可再生能源的概

念边界，并将外购可再生能源与自发可再生能源分类列示，以提升披露信息的规

范性与透明度。



未来展望

站在十五五规划开局节点，我国正式迈入碳排放总量与强度双控全新发展阶

段，规划明确单位国内生产总值二氧化碳排放下降 17%的刚性约束，同时要求健

全碳足迹、水资源、污染物全链条披露体系，全面推进产业绿色转型。本文基于

2025年华证 ESG全市场数据复盘可见，A股环境信息披露虽逐年扩容，但范围

三碳核算缺失、资源统计口径混乱、漂绿隐患、行业披露分化等短板仍客观存在。

面向未来，上市公司需以十五五绿色发展目标为锚，完整覆盖全产业链环境数据、

统一资源与排放核算标准、搭建分阶段碳减排路线，主动完善绿色金融、可再生

能源、循环水资源布局。唯有真实、规范、全覆盖的环境信息披露，才能支撑企

业完成低碳升级，匹配资本市场 ESG监管要求，共同助力如期实现 2030年前碳

达峰、构建清洁低碳的现代化产业体系。
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